ENERGOINSTAL

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

RADY NADZORCZEJ ENERGOINSTAL S.A.
za rok obrotowy od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.



I. INFORMACJE OGOLNE.

W roku 2012 sktad Rady Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. przedstawiat sie nastgpujgco:

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w okresie od 1.01.2012r. do 30.06.2012r.:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczgey Rady

Karolina Wiecek - Sekretarz Rady

Irena Wiecek - Czionek Rady

Marta Jedrusinska -Wiecek - Cztonek Rady

Artur Olszewski — Cztonek Rady

Skiad Rady Nadzorczej Spétki ENEGOINSTAL S.A. w okresie od 1.07.2012r. do 31.12.2012r.:
Stanistaw Wiecek - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Andrzej Kowalski - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze]

Wiadystaw Komarnicki - Zastepca Przewodniczacego i Sekretarz Rady Nadzorczej

Henryk Kawalski - Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Olszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem odbylo sie sze$¢ posiedzern Rady Nadzorczej SpoiKi
ENERGOINSTAL S.A.

Posiedzenia Rady odbyly sie¢ w nastepujgcych dniach:
= 16 luty 2012r.
= 15 maja 2012r.
= 17 sierpnia 2012r.
= 25 wrzesnia 2012r.
= B listopada 2012r.
= 18 grudnia 2012r.

Podjeto 22 uchwaty— zestawienie podjetych uchwat stanowi zatgcznik nr 1 do sprawozdania.
W ciggu roku obrotowego Rada Nadzorcza wykonywata staty, biezacy nadzér nad

dziatalnoscig Spotki.

Rada zajmowata sie nastepujacymi sprawami:
= Badaniem sprawozdan finansowych.
=  Oceng wykonania planéw za rok 2011.
= Biezaca analiza zaawansowania realizacji planéw na rok 2012 oraz zatozeri ekonomiczno —
finansowych na rok 2013.
»  Analizg portfela zamowien.



Il. BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH.

Rada Nadzorcza wykonujgc swoje statutowe obowiazki wynikajace z art. 22 ust. 2 pkt. 112
Statutu Spoétki przeprowadzita badanie Sprawozdania finansowego oraz Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2011, a takze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.

Wybrana przez Rade Nadzorczg firma audytorska Kancelaria Porad Finansowo-Ksiggowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonata weryfikacji sprawozdania finansowego za rok 2011.
Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalno$ci oraz badania sprawozdania finansowego za rok 2011
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.  zostato
przedstawione na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ENERGOINSTAL S.A. w dniu
14 czerwca 2012r.

Ill. OCENA BIEZACYCH WYNIKOW FINANSOWYCH.

Biezgca ocena sytuacji ekonomiczno-finansowej Spétki i Grupy byta prowadzana w ciggu
catego roku. Znalazta ona odzwierciedlenie w podjetych uchwatach, odpowiednich zaleceniach
i decyzjach.

Wyniki osiggniete przez Spotke w 2012 roku ksztattuja sie nastepujgco:

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy 16 921 12013
EBITDA 21610 21431
EBIT 14 988 13709
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 13 051 11685
Zysk netto 10 614 9154

Spotka w 2012 roku wypracowata zysk netto na poziomie +10.614 tys. zt.
Na wynik ten mialy istotny wptyw nastepujgce zdarzenia:

- wzrost przychodéw ze sprzedazy o 68.366 tys. zt tj. 0 42 %

- wzrost pozostafych kosztéw operacyjnych o 2.496 tys. zt

- spadek wyniku na dziatalno$ci finansowej o 937 tys. zt.



Wyniki osiagniete przez Grupe w 2012 roku ksztattujg sie nastepujgco:

Zysk brutto ze sprzedazy 42 817 32 363
Zysk ze sprzedazy 23 661 13 0861
EBITDA 27 609 24 421
EBIT 20 110 15758
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 17 785 13 515
Zysk netto 14 332 10 701

Grupa w 2012 roku wypracowata zysk netto na poziomie + 14.332 tys. zt.
Na wynik ten miaty istotny wptyw nastepujace zdarzenia:

- wzrost przychodbw ze sprzedazy o 87.038 tys. zttj. 0 352 %

- wzrost zysku brutfo ze sprzedazy 0 10.454 tys. zt

- wzrost pozostafych kosztoéw operacyjnych o 3.659 tys. zt

- spadek wyniku na dziafalno$ci finansowej o 3.642 tys. zt

W odniesieniu do Spétki poziom sprzedazy w podziale na poszczegéine segmenty produkiow,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, pokazuje ponizsza tabela:

Sprzedaz razem: 231 112 162 746 68 366 42,0%
montaz 190 610 86 050 104 560 | 121,5%
wytwarzanie 37618 73188 -35570| -48,6%
pozostata dziatalnosc 2 884 3508 -624 -17,8%

Przychody ze sprzedazy w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego
wzrosty 0 42%. Ponad dwukrotny wzrost sprzedazy nastapit w gitownym segmencie dziatalnosci Spotki
. w segmencie montazu. Wzrost ten jest wynikiem skutecznych dziatan Spdtki zmierzajgcych
do wiekszego udziatu kontraktéow realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym w portfelu
zamoéwien. Istotg takich kontraktow jest kompleksowa realizacja inwestycji ( w tym dostarczenie
urzgdzen kottowych) w zwigzku z tym nastapito w 2012 roku spadek sprzedazy w segmencie
wytwarzanie na rzecz montazu.

W odniesieniu do Grupy poziom sprzedazy w podziale na poszczegélne grupy produktow,

w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego pokazuje ponizsza tabela:
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Sprzedaz razem: 87 038

montaz 219 661 115 218 104 443 90,6%
wytwarzanie 38 801 77 470 -38 669 -49,9%
ustugi budowlane 72 597 51 967 20630 39,7%
pozostata dziatalnosé 3182 2548 634 24,9%




Przychody ze sprzedazy w 2012 roku w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego

wzrosty 0 35,2%. Niemal dwukrotny wzrost sprzedazy nastgpit w gtéwnym segmencie dziatalnosci

Grupy t. w segmencie montazu. Wzrost ten jest wynikiem wigkszego udziatu kontraktow

realizowanych w formule GW/GRI na rynku krajowym. Istotg takich kontraktéw jest kompleksowa

realizacja inwestycji ( w tym dostarczenie urzgdzen kottowych) w zwigzku z tym nastgpito w 2012 roku

spadek sprzedazy w segmencie wytwarzanie na rzecz montazu. Grupa odbudowuje swoj udziat

w segmencie ustug budowlanych zwiekszajac tym samym sprzedaz o 39,7% w stosunku do roku

poprzedniego.

Spétka w 2012 roku uzyskata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 28 972 tys. zi

Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i kosztéw ogélnego zarzadu, Spoétka wykazata zysk

ze sprzedazy w wysokosci 16 921 tys. zi.

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk/strata ze sprzedazy

RA-rentownoéé aktywow

5.0%  41%

ROE-rentownos¢ kapitatu

8,6% 7,8%

Rotacja naleznosci handlowych 126 149
Rotacja zobowigzan handlowych 93 109
Rotacja zapasow 7 7

Grupa w 2012 roku uzyskata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 42 817 tys. zt

Po uwzglednieniu kosztéw sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu, Spdtka wykazata zysk

ze sprzedazy w wysokosci 23 661 tys. zt.

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy

ROA—rentownoSé aktywéw )

ROE-rentownos¢ kapitatu

Rotacja naleznosci handlowych 107 127
Rotacja zobowigzan handlowych 82 99
Rotacja zapaséw 10 10




IV. OCENA REALIZACJI PLANU MARKETINGOWEGO | INWESTYCYJNEGO.

Kontrahentami ENERGOINSTAL-u sg firmy realizujgce obiekty energetyczne, kompleksowe
ich modernizacje, jak rowniez modernizacje kottowni i instalacji w réznych gateziach gospodarki.

Najwazniejszymi klientami Grupy w 2012r. byli:
- ha rynku zagranicznym:

= Standardkessel GmbH,

=  Baumgarte Boiler Systems GmbH,

= Standardkessel Baumgarte Service GmbH,

= Mehldau & Steinfath

=  ANDRITZ Energy& Environment GmbH

= NEM Services

= Borsig Boiler Systems

= Bilfinger Power Systems

- na rynku krajowym:
» Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A.
=  KGHM Polska Miedz S.A.
= Koksownia Przyjazn Sp. z 0.0.
= Tauron Wytwarzanie S.A.
= Energa Serwis Sp. z 0.0.
= Kaufland Polska Markety,
= Urzad Miasta Witnica,
= Osrodek Sportu i Rekreacji Gorzdw Wielkopolski,
= Miasto Gorzéw Wielkopolski.

Dziatania marketingowe i akwizycyjne, majace na celu zapewnienie odpowiedniego poziomu
zambwien, sg przedmiotem szczegdlnej uwagi Zarzgdu.

Struktura terytoriaina przychodéw ze sprzedazy produktéw, materiatébw i towardw

ENERGOI

NSTAL S.A. w 2012r. przedstawia sie nastepujaco:

Sprzedaz kraj 155 881 67.4% 43 266 26,6%
Sprzedaz zagranica 75231 32,6% 119 480 73,4%

W przypadku Grupy Kapitatowej struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow,
materiatow i towaréw w 2012r. przedstawia sie nastepujaco:
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Sprzedaz kraj 258598 | 774% | 127660 | 51,6%
Sprzedaz zagranica 75643 22,6% 119 543 48,4%




W strukturze przychodow Spotki, jak i Grupy dominujg przychody z rynku krajowego.

Przy odnotowanym spadku na poziomie 37% sprzedazy na rynkach zagranicznych, Spétka zwigkszyta

niemal trzykrotnie, a Grupa dwukrotnie przychody ze sprzedazy na rynku krajowym.

Wiekszy udziat sprzedazy krajowe] jest wynikiem realizacji kontraktéw jako Generalny Realizator

Inwestycji (GRI) lub Generalny Wykonawca (GW) obiektow dla energetyki i przemystu. Udziat rynku

krajowego w kolejnych okresach bedzie ulegat dalszym wzrostom, gtownie dzigki kontraktom

zawartym z KGHM SA oraz Koksownig Przyjazn Sp. z o.0.

Najwieksza warto$¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostata do Niemiec, ktére

to stanowig gtdwny rynek w sprzedazy eksportowe.

Do najistotniejszych czynnikdw ryzyka zaliczy¢ mozna:

duza konkurencja na krajowym rynku energetycznym, a takze rosngca konkurencja za strony
firm zrzeszonych w grupach kapitatowych realizujgcych kompleksowe inwestycje,

ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw (duza konkurencja
cenowa),

czynniki zwigzane z zatrudnieniem, a takze utrzymaniem wysoko wykwalifikowanej kadry,
w tym gtownie spawaczy, monterdw ,

wstrzymanie srodkéw na finansowanie modernizacji sektora energetycznego,

wahania kursow walut,

niestabilna sytuacja na $wiatowych rynkach paliw i surowcow.

W roku 2012 w odniesieniu do Grupy Kapitatowe] wystapity nastepujgce czynniki

o nietypowym charakterze, majgce istotny wplyw na osiggnigte wyniki finansowe:

Dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ roszczen spornych dot. konsorcjanta Warbud SA
w wysokosci 975,7 tys. zt. oraz odpis w spdice corce na kontrahenta PBG Technologia Sp. z
0.0. postawionego w stan upadtosci likwidacyjnej na wartos¢ 503,7 tys. zt

Grupa poniosta koszty z tyt. kar umownych w zwigzku z niedotrzymaniem terminu oddania
obiektu na kontrakcie z ECO Opole w wysokosci 1.271 tys. zt

W zwiazku z ogtoszeniem w dniu 4 grudnia 2012 upadiosci likwidacyjnej firmy BUDUS S.A.
pozostali czionkowie konsorcjum przejeli do realizacji pozostaty po upadtym konsorcjancie
zakres prac. Zakres zostat przejety solidarnie ze spétkg Elektrobudowa S.A. na koszt i ryzyko
Budus S.A. Spotka dokonata stosownej rewizji budzetu projektu zaréwno po stronie
przychodéw jak i kosztéw. Dodatkowo w IV kwartale dokonano odpisu aktualizujgcego
nalezno$é od BUDUS S.A. w wysokosci 466.114,36 zt. Kwota ta stanowi réwnowartos¢ sum
zaptaconych podwykonawcom Budus SA w celu zapewnienia kontynuacji prac na projekcie
(tym roszczen zgloszonych bezposrednio do inwestora na podstawie art. 647KC).

Spotka ENERGOINSTAL S.A. ofrzymata dywidendy od spétek zaleznych w wysokosci
2.551 tys. zt

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolno$¢ finansowania realizowanych obecnie projektow

inwestycyjnych. Inwestycje realizowane sa przy wykorzystaniu srodkéw wiasnych.



V. OCENA PRACY ZARZADU.

Sktad osobowy Zarzadu Spotki ENERGOINSTAL S.A. w 2012r. przedstawiat sie nastepujgco:

Skiad Zarzadu Spofki ENERGOINSTAL S.A. od 1.01.2012r. do 31.12.2012r.:

Michat Wiecek — Prezes Zarzadu
Jarostaw Wiecek — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia prace Zarzadu w roku obrotowym 2012 i wnosi
0 udzielenie absolutorium z wykonania przez niego obowigzkow.

W dniu 18.12.2012r. Rada Nadzorcza ENERGOINSTAL S.A. podjeta uchwate nr VII/31/2012
w sprawie powotania w sktad Zarzadu Pana Lucjana Norasa- na stanowisku Cztonka Zarzgdu,
Dyrektora Generalnego z dniem 7.01.2013r.

VI. PROGNOZY | PLANY NA 2013 ROK.

W 2013 roku ENERGOINSTAL S.A. planuje dalej rozwija¢ swojg dziatalno$¢ na rynku
polskim, gitéwnie w zakresie budowy blokéw energetycznych.
Dla realizacji tego celu posiada dobrg pozycje, gdyz ma doswiadczenia w realizacji réznego typu
obiektéw na rynku Europy Zachodniej oraz posiada dostep do technologii.

Dziatania Spotki i Grupy celem realizacji projektéw krajowych, beda prowadzone szczegdinie
w kierunku:

= obserwacji rynku i jego trendu w tym zakresie,

= utrzymywania kontaktow z klientami,

= konsultacji i prezentacji technicznych,

= oferowania produktu i ustugi,

= realizacji kontraktéw.

W 2013 r. Spotka realizowaé bedzie kontrakty dla KGHM i Koksowni Przyjazn oraz bedzie sig
ubiega¢ o Bloki Gazowo-Parowe w Katowicach, Gorzowie Wielkopolskim, Brzegu Dolnym, a takze
o blok energetyczny w Jastrzebskiej Spoice Weglowej.

Ponadto ENERGOINSTAL S.A. stara¢ sie bedzie gtdwnie o pozyskanie zlecen w zakresie
wykonawstwa w réznych projektach w obszarze kotiow.



Spotka zamierza réwniez uczestniczy¢ w realizacji Planu gospodarki odpadami komunalnymi
w Polsce, poprzez realizacje zlecen prefabrykacyjno-montazowych w obszarze nowobudowanych
spalarni smieci.

Rada Nadzorcza bedzie wspiera¢ Zarzad w realizacji powyzszych zamierzen, jak réwniez
kontrolowac ich wykonanie.
Przedstawiajgc powyzsze, Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
o0 udzielenie absolutorium z wykonania przez nig obowigzkéw statutowych w 2012r.
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